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Exceléncia em Previdéncia

NOTA TECNICA N.° 008/2012

PORTARIA MPS N° 170/2012 DE 25 DE ABRIL DE 2012 - IMPLEMENTAGAO DE COMITE
DE INVESTIMENTOS E OUTROS CONTROLES

O assunto tratado na presente Nota Juridica € de fundamental
importancia para os gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, tendo em vista os
entendimentos e obrigagbes recentemente instituidas pelo Ministério de Previdéncia Social,
motivo pelo qual emitimos a presente nota visando orientar os gestores quanto ao entendimento
expostos pela Portaria MPS n°® 170/2012 que traz novidades e reforga entendimentos quanto a

gestéo dos recursos financeiros dos RPPS.

Necessario destacar que a Portaria n.° 170/2012 alterou o texto da
Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011, que dispde sobre as aplicagcdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios em diversos pontos, entre ele a composicdo da Politica Anual de

investimentos dos RPPS, em especial o artigo 1° assim expresso:

"Art. 1° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, em relagdo a seus
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, comprovardo a elaboragdo da
politica anual de investimentos de que trata a Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional - CMN, que dispbe sobre a aplicagdo dos recursos dos RPPS, mediante o
envio @ Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN.

2° O envio do DPIN de que trata o caput somente ocorrera por via eletronica,

conforme estipulado pela SPPS.”

A portaria reforca a elaboragdo e aprovagao por 6rgao superior da
politica anual de investimentos onde o RPPS por meio deste instrumento devera fazer o estudo
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do seu passivo atuarial e adequa-la a0 momento econémico para obter o equilibrio financeiro e
atuarial visando o cumprimento de meta atuarial projetada, dentro de um conceito de
transparéncia e seguranga, informando as diretrizes, metas e limites que serdo empregadas na
gestdo dos investimentos, devendo ser enviada a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social

via DPIN — Demonstrativo da Politica de Investimentos, somente via eletronico.

As novidades trazidas pela nova portaria séo especificas a gestéo
financeira dos RPPS’s, onde a mesma prop0e divisdes de responsabilidades, reducao de riscos
e aperfeicoamento de controles, fazendo com que os segurados tenham a oportunidade de
participar, opinar e decidir sobre o destino dos seus ativos financeiros. Necessario ponderar que
tais alteragdes implicardo em mudancas benéficas aos RPPS a saber:

a)  Cadastro/credenciamento obrigatorio quando na gestdo propria
das institui¢des financeiras ou das administradoras /gestoras de fundos:

"Art. 3° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverao observar na
gestdo dos recursos de seus RPPS as seguintes obrigagbes, além daquelas
previstas na Resolugdo do CMN que dispde sobre a aplicagédo dos recursos dos
RPPS:

IX - na gestéo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicbes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
cadastramento.

§ 1° Para o cadastramento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados,
e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo, quesitos
como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comisséo de Valores Mobilirios ou 6rgdo competente;

b) observagdo de elevado padréo ético de conduta nas operagbes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento, o cadastramento previsto no inciso
IX deste artigo recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo." (NR)”

Fica claro a preocupagcdo com o0s investimentos dos recursos

previdenciarios, assim, com esta nova regra as institui¢des financeiras seréo obrigadas a passar
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por prévio credenciamento/cadastro feitos pelos RPPS onde deveréo ser observados os pontos
relevantes como registros e ou autorizagdes de funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil - BACEN, Comissao de Valores Mobiliarios — CVM ou 6rgdos competentes, verificado se
0 mesmo possui elevados padrbes éticos de conduta nas operagdes, auséncia de restricdes

junto aos 6rgaos de fiscalizagdo que podera servir de base para futuras operagoes.

Quando se tratar de aplicagbes via fundos de investimentos este
credenciamento recaira sobre a figura do gestor ou administrador do fundo. Cada RPPS devers,
obrigatoriamente, manter formularios fichas e demais documentos para este credenciamento

antes de fazer qualquer operacéo financeira.

Quanto a gestao mista, por entidade autorizada e credenciada seguem
as recomendagdes contidas no artigo 15 incisos |l e lll da Resolugédo CVM 3922/2010.

b) Obrigatoriedade de criagdo de um comité de investimentos para
RPPS que se enquadrarem no limite definido no artigo 6° incisos
1°2%

“Art. 6° A certificagdo de que trata o art. 2° devera ser comprovada pelos entes
federativos cujos recursos dos RPPS, sujeitos aos limites da Resolugédo do CMN,

sejam iguais ou superiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

§ 1° O valor dos recursos do RPPS de que trata o caput sera aferido pelos DAIR

relativos aos meses de junho e dezembro de cada exercicio.

§ 2° A comprovagdo da exigéncia de certificagdo sera realizada até o dia 31 de
dezembro, quando o alcance do limite for observado até o més de junho do mesmo
exercicio, ou até o dia 30 de junho, quando observado até dezembro do exercicio

anterior.
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Neste ponto a resolugdo reforca a exigéncia da certificagdo dos
gestores de recursos do RPPS e traz a novidade da implementacéo do Comité de Investimentos

que seguira 0 mesmo critério, definido pelo artigo 3°A §1° e 2°

"Art. 3°-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo manter
Comité de Investimentos dos recursos dos seus respectivos RPPS, como 6rgéo
auxiliar no processo decisorio quanto a execugdo da politica de investimentos, cujas
decisdes seréo registradas em ata.

§ 1° Compete ao ente federativo estabelecer em ato normativo a estrutura,
composi¢do e funcionamento do Comité de Investimentos previsto no caput,
respeitada a exigéncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na

forma definida no § 4o do art. 2°.

§ 2° A implantagdo do Comité de Investimentos previsto no caput sera exigida apds
decorridos 180 (cento e oitenta dias) da publicacéo desta portaria, sendo facultativa
para 0s RPPS cujos recursos ndo atingirem o limite definido no art. 6°, enquanto

mantida essa condig&o."

Este Comité de investimento sera um 6rgao auxiliar de carater
consultivo, e tera por finalidade analisar e fornecer pareceres sobre as politicas e estratégias de
alocagdo de portfélio de investimentos do RPPS, sempre observando os regulamentos e
diretrizes gerais pertinentes e a Politica de Investimento apresentada pelo gestor de recursos

para posterior deliberagéo e aprovagao do 6rgdo superior.

Serda de competéncia comité de investimento fungbes de analisar
conjuntura, cenarios e perspectivas de mercado, avaliagdo das opgbes de investimento e
estratégias que envolvam compra, venda e/ou renovagdo dos ativos das carteiras do RPPS,
auxilio a tracar estratégias de composi¢do de ativos para alocagdo com base nos cenarios
vigentes, acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, com base em
relatérios financeiros, bem como propor mudangas ou redirecionamento de recursos, avaliagao
de riscos potenciais da aplicagdo e de mercado, elabora¢éo do regimento interno do comité bem

como suas alteragdes.
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Este comité devera ser composto por servidores efetivos ou de livre
nomeagao vinculados ao ente federativo conforme prediz o § 4° do artigo 2° 0 mesmo devera
estar aprovado e em funcionamento até o dia 26/10/2012 (180 dias apds a publicagdo da

Portaria n. 170/2012) conforme determinagéo da portaria.

c) A obrigatoriedade de preenchimento do Formulario de Aplicacdes

e Resgates para as movimentagdes financeiras;

"Art. 3°-B As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhadas do formulario APR - Autorizagéo de Aplicagdo e Resgate, conforme
modelo e instrugbes de preenchimento disponibilizados no enderego eletrénico do
MPS na rede mundial de computadores internet (www.previdencia.gov.br). Paragrafo
Unico. A utilizagdo do formulario APR mencionado no caput sera exigida apds

decorridos 60 (sessenta) dias da publicagdo desta Portaria."

A partir do dia 24/06/2012 todas as aplicagdes e resgates dos recursos
do RPPS deveréo ser acompanhadas deste novo formulério, onde 0 mesmo trara as seguintes
informagdes: Unidade Gestora do RPPS, CNPJ, VALOR (R$), N°’Ano do documento
(seqtiencial), data da operagao, dispositivo da Resolugdo do CMN, descri¢cao da operagao,

caracteristicas dos ativos, Identificacao dos responsaveis pela gestao

Todos os responsaveis pelas operagdes deverdo ser identificados com
nome, CPF e assinatura. As identificagbes destes ndo suprimem a responsabilidade dos demais
gestores do Regime Prdprio de Previdéncia Social definida em lei, a documentagéo serd mantida
sob a guarda da Unidade Gestora do RPPS, devendo ser apresentada aos 6rgéos de supervisao

e controle sempre que solicitado, este formulario pode ser encontrado no site do MPS.

As mudancas implementadas por esta portaria visa maior controle por
parte dos drgéos fiscalizadores da gestdo dos RPPS bem como a participagéo efetiva dos

segurados na administracéo e gestdo de seus Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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Eis as consideragdes técnicas e juridicas acerca do tema.

Economista JOAO MARIA DA SILVA
CORECON/MT 1789

CARLOS RAIMUNDO ESTEVES
OAB/MT 7255
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